
�

�

������������	�
���

�

��������
��

�������������������	
�����������
�������������������	
�����������
�������������������	
�����������
�������������������	
�����������
���������

�����������	��
���
��
�������
������������������������
������
���
����	����
��	��
���
���

����
����������� �����������������������
������
�� �������������	�������	������������������

������� �
� ������������
�� ��� 
������	���� ����������	
���� �����
������� ���� �������
������

�����������
��������������
��	
�����������
����	�����������������	�����������

��������� �����
���
� � � ����������������
�

������!�����
��
�

�� ��������
�� ���������� ������������ ����"	�#

������
�  �������
�$�� �������� ��� ���� �����
�

��
������
�� ������ ��
��
�� �
� ��� ������ ��

������� �
� ��
��� ��� ������ ���
��
�#

�	���� �������� ���	
� ���������
� ����� �
�

������
����
������
��	���������������	
�

������	
����������������	�������
�������	����

�
� ���
��	�����	
� 	�� �
� ���� ������
� �
�

�������� � "�� ���� ��	
���� ������ ������� ��� ��

��������� �	�	���� ���� ����� ������ ������� ���

������
������ ���� �	��������� ��
� ��� �
���#


�	�� �
� 
�
#� �
���
�	�� ����� ����� ���	���

��������	��
���
��
�%&&'��
�

(������)&&����������	�������������������������


�
����������������	��������
���������
���#


�	�����	���� �*���� ����� ����	���
��������

����� �
���
�	�� ���������
���� � (���� ����

��������������������
	���������������� ���

������	���
��	��������	��������
�������������

���� ������������
�����������
� �
�����
�������

����������
���
�	������	
�����
�+���
�����

��� ���� ,�������
�� ��� ���������� -���	
����

����������
��
���
�	��"������������	
����

��
���� ������� ��������� � .�� ����� 	
�	�#

�����	��� � ����
$�� �������	�����/� ���� ��������

�����������������
����
���
���
������
�

���$����������
���
������� �
��	��� �� 
	�#

���� ��� �
���
�	�� ��������� ����
������
��

�
� �����
��� ��
������ ����������� �	�
� ����

�������
� ����������
��0���
��� �
�����#

���
� �
� �
���
�	�� ���	���� � .�� ���� �������

������� ����0��
� �����
��������
� �� �
�����

�
�� �
��������
� ��� ��������� ������ ���	���

����������������������

������ ���
��� ����� ����
�� ��� 1	��� ����

�������
�� �	�� ���� ��������� ���1���� ������

2	���
�� ���������������� ���������������������

��� ����� �������� ������
��� ��� ��
� �	�� ��#

�������������
������
��
���	
�
��������#

�������
����������
��	����������������������

��3	���� �	�������
��
��� ��� ����� ������ �������

�
�%&&'������������
	��������������������#

���
�� ��� �	������ �	������������������#

1�����

�

(
�� ��� �� ���������� ��������
�� �����������

����� ���� ��3	����� ��� ���� 4%� ������� ����

����
���	��-�����0��������
������������

��������������5�����
���	����
�(������������

������ � �6����7�� �����
���	�� ������2�����
��

-����-�	
������������
���	��"67�����������

�
�����������
���������
������	��������
�

���������������������������� �6�����
��	�#

���� 	�� ��� ������� ����	��� ���� �������� ����

�	
�
�� ����� ���� +��� 7������ +����������

�	
��
� �$������������� ��� ������� ����� ����

-�	
���� ���� ������� �����8'&&&� ��� �	
� ��

���������� ��������
�� ���
�� ��� ��� ���#

������������	�����9&����������
���� �-��������

���� ������������������ ��� ���� ����� ��� ������

	��� ���� ���� ������0���� ���������� � 7����

�
��������
� ����� ��� ������� ��������� ��	�

��
������������	���
�����������
��������

�

�������
������ ��������
�����
�� �����0�#

���������������	
�����������������������������

�
��������0���������
����������������������

�
�� �	��� ��� ��������� �
� �
�� ����� ���

��������� ����� 9� ��
���� ������
� ����� ���

�	������ ���������
� �
� �����
� �
� ���� ����
#

�
����.�����������
������������������������#

�������������
�����������
�����������������

����
� ���� ��
��
�� ����� �
� ���������
��


��������$���0����:����
�������������������������������������������������������������;-�
��
	���
� ����4<�



�

�

�

�����������������������

� ������ ������� � ������� �� �����
�

 �����
�� �	����������

���������� �����2�����	����

�����	���� 5������
�=��	��
�

7������� ,��
��!����

� � �����
�>�����

� � (����(���
�

� � -��������?���
�� �

� � 2���.����
�
�

��� � ������� ��������
��� ��	� ��	�� ����� ��� ����
� �	�� �����
����

���������
��������������������������
��������

!�����
��������������������
���
�

��� ����!�������
�����������
�

�

!������
���� ������� ��� ����
�� � 7�
��� ��� �������

@��� ��� 4�A&���� � ��������� ������ ���� ����#

������ ��3	���� ��� ������� ����� ���	��� ��� ��#

��
������
�������������������������
�

�����	������ �������� �
� ���	��� ����������� ������#

����� ��� ����� ��� ���� ���1���� ��������� �������

���
�� ������ ��� �
�	��� ����� �����
�� ����� ���

�������������������������	��
�

!��������������"�
�	

���
��-���	
���������

B%B�+�������������;-
��6�����������<�

�	

���
���4B&@�
�

������#��������
 �(��2�0�ACA���	

���
����+,�4B&@�

�$���%��&"����'&)<��AA44�9@B@�

�� ��"����������������������D���������	�

()�"� �������������������������3�������	�

������������	�
�*�

�

�����������0��������
�������	��������
�����

��������� ���� �
���	����	�������
�
���
��#

��������������������������������
����
�

��������������	��������������
��������
��	�#

�������
�����
����
���������	����������
�#

���E�������
������������������0������	
��
�����

�
����������������������� ����������������#

��������������������������
����	�������������

�

���
��� ����	��
���
�������� ����������
��

�	
�
�� ��� ����� ����� �	��
���
� ��� �����

������ �	�� ���� ������������ �
� ���� �	������
��

�����	��������
���������3	��������>�����������

���������
 �����
�$��7������� � � �����B�

����-���������F��������-�
�����?�� �����%�

6�
�����7������� � �������������������������������������A��

����#�.�����.��+���� � � �����C�

����#����
����	����2�����
��-����-�	
���� �����C�

+�����
��G>�0�������H� ������� � �����9�

��������������,������
���>�����(	�� � �����9�

�
�������
����+���
�"��	�������������
�� �����)�

7�������	��7��	���.���
�� � �����'�

�������#�-�������� � � �����'�

���������	������
�-�
���
�������� � �����'�
>��(
������
�����
� � � �����@�

������������
�"	�������
��� � ����B&�

5
����������-������
� � � ����B&�

?
�����
�
��(�����7 �
�� � ����B%�

>����
���,�����������"�	����F��>������������
��B%�

"* ��	��
���
�� � � ����BA�

 ��������.���
����������� � ����BA�

�����7����
�������>���������� � ����B4�

,�	������6 �7�������� � � ����B4�

�	��
���
���"���!�>������� � ����BC�

�
���
����
���I���������
������
� � ����B9�

�������5���������
������
�� � ����B)�

"	��������%&%&� � � ��������������������B'�

-�
�	������6������ � � ����B@�
 ���
�������7�
������ ��������-�
���� ����B@�

"���
������	�� � � � ����%&�

"	������������	�� � � ����%B�

-����������B'��������7����
�� � ����%B�

+����������"����
��������
��� ����%B�

,�����,����� � � � ����%%�

������� ���������7�������

!�������
�(�����"�����

"��������������J���
��

������
�

(	�����	����������������	:�
�

����� ����� �	��
���
� ���� ��
�� ��������

����
���
���������������
������	���������	�

����
������������������
��
�������	���.������

��	��
��	�����������
������
��������������
��

���� ����	����
� ��� ��	�� ������ �
� �	��#


��������
���
��
�������
��������������	�#

���� �
� �	��	�� ��	� ���
�� ��� ���� ����� ���

����
�
��	�����������������
�

���� ��
�����
�� �
� ������ ��� ����� �����

�	��
���
� ����� ��	� ������ �
� ����� �����

��	��
���	�� � ����	
������ ���������
�	�����

���� ��� �0�����
��� ����� ��
�� �������
������

��������	������������������
��

���$��  �������� �
�  ����	���� 7�
	��� ���

���������

	�������
�����������
���� ����

������������
�����
���������
�AA44�9@B@��



�

�

����������	���
���
�

����������������������������������������������������	
������
�

�

+������������������
�

����	���� %&&'� ���� ���� B&��� �

��������� ���

�����
���	����
����,������������
�����������

����������,������������������������������

��� ��������� �
� ���� 7	��	�� ��� ������
� �
�

!�
�	���� �
� ���� ������� ���� 
	����� B�

���������
���� �����	��	���,��������� ���
���#

��
�������	�������������������������������#

���� ����� ���� ��
����� ��������� ��� �
� �	���

�
����� �
� ��
��� ������� ��
������ ��� ����

�
����

�

���� ���� G���
�H� ������ ����� ���� 6�����

G���
H� ���
�
�� ����� ��� ������ ��� ���� �����#


����� 	��� �
� �������� ����� ���
� B&&� ������

���� ����������� �����
�� ������� ������� �	�#

��
��;G����H<����������	�������
�������������

����
�� ���
��� ��� ���� ������ ��� ��������

�������
���������	��������������������������

��
��������
�������;���������
������������/����#

�	���� ���
��<�� 7���� ����
���� ���� ����� ����

���
� ������� ��� ���������� ��� ,>"� ������

����� ���
� ������ ��� �� ����� 
	����� �
� ����

����������� ;�����	���� ���
��<�� 2	�� ����

���
��� ������ ���� �����
�� ���	��� ����� ����

�����	������ ���
��K� ��
������ ������� ��� ��

�������
���	����

�

J����	������ ���
��� ���� ���	��� ��� ���#

�
������
	���	������
����������
���	��$�������

�
��
�����
����� �
����
���	���������������

������
�
	���	�� �������� ����
	���	����
#

���
����������������������
���������������������

�
���	���� ���� ,>"�� �
� ������� ���� 
	���	��

���� ������������� �����������
� ��
�����������

��� ���� �
���� ���� ��	�� ����� ���� �
������


	���	�� ��� ���
� ������� ��� �������� ��� ��#

���
����
������	���������������������
����	���

�
� �� ����
�
��� �
� �������� ��� �
� �
��
��

������,>"�����������������
����

�

��
��� ���� ���������	��� ���	����
� ��� ����

����� ����	�� ���
���,����� ���� ������������#

	������ ���
��� ����� ���
� ���� ���� �� ����

��
���������������
��	�
�����������������#

�����
������������	�����������������������/��
�

���	��
�� ���� ���������
�����������%&&���#

������������������ �����
�� �������
������
��

���� ���
�� �����	���� ����
� �� 
��� �	�������

���� ���
� ����� ��
����������� ��� ����� �����#

�
��������������������������������������#�

������������	�
�,�

������ ���
�� ���������� �������
�� ���� �
���


	���	������������
�������������
��	����

�

���� ���
�� �
������ ���� 
��� ��
������ ��� ����

�
���� ���� �� 
	����� ��� �����
��� ������ ��� ��

������ ���	
�� ��� ��
����� ��������� ������ ���


��� �
� ����
	���	����
��
������
�����������#

����� ������ ����� ������	���(���������������

��������������
����� ���� ����,>"����������
�

���
��� ����������������������� �������
�������


	���	���
�������������
������������������#

������ ;����������� �������
����
��<��	�� ����

���
�� ��� ���� ������� ����� ���������������� ����


��� 	�� ������� ��� ��
��� �
� ���� ���� ���#

����
�� �������� ���
�� �
� �0���
��� ���#

������	�����������
����
��
�����#��
�����#

�������

�

-��
�������	��
�����������������������������

���������
�� ������� ������ ��� ����
�� ������

��	�� ��� ������� ����� ���
�� ������ �
� ����

����������� ;������
�<� �
� ���
����
��� ��� ��#

������ ������� ������ �����	�� ���� ����� ��� ��#

1�����
���������	�������������������������#

�����������
�� ���� ���
����
�����
��-	���
����

��������
���������������������
�����������

��
������
���������	����������������
������#

��������������������������	��������������

������ ���
��� 
������ �
� ����������� ��#

���
������������������������������������������

������ �� ������ �������� ������	����� ���� ������ �
�

�
� �
���	�����������
����������������� ���

������������������
��������
� ����
��
����

"�L������� �������� ?
����	
������� ��� �������

���������������
����������
���������������#

������	��������������
����
������������

�0������ ���� ��������� ������� ����� �������� ���	���

�
������ �
� ������
�� �� ����
����� ����� ��� �#

������ ��� �������
�� �
� ���� ����
������ ��������

��� ��
����� ����	
���� 	
������������� 2	��

���� �������� ��� ������ �������� ���������
��

������ ����� �	�� ����� ���� ������� �	�����
��

�
�	������ ��������� �
� ��������� ����� ��
#

��
	�� �
� ���� ��� ��	��� ���� ������ ��� �������

�
��� ���� ��������� ������ ��� ���
� ��� ����� ��

����������	���������
��

�

��������
� ���
���	��
�� ;�
� ��� ���
$�����
�

�
�� ���� �
� ���� ����������<�� ��� ������� ���
�

����� �������� ���	���� .��� ��	�� �
��
��

��
�� ��� ���
�� �� �	��
M� ���� ����
�� �
� ����

���
����	�� ����������������������������L��

������ ��	�� ��� 	��� ���� ���
����
���� ��� ���

��	��
����������������������	���
������
���

��� ������ ����	���� J������� ��� ���� ������ �
�

��
������������
����	�����	����
����������
�

� � � ;-�
��
	���
� ����4<�



�

�

�

;-�
��
	������� ����A<�
�

�������
����
��������
����	��
��������������

����	��������������������������������������

��
�������
�����������������
������������2	��

�������
����	��
�������������������������#

��	������ ��
������ ��� ���� �
���� ���� ���� ���#

��
�� �	���
�� ������� ����� ������� �
� ���#

��������� ��
������ ���
�� ���� 
��	���� ���
���

����������
�����������������������
������������

���
��� ��	�� ���� �
� ���� ����� ���� 
��� ����

��������������������2���	���������������	�#

����� ����� ��� ���
�
��� ��� ��� ������� ����� ��
��

����������	������������������	����
�����
#

���� �	��� ���������
�
���������� ���	
������#

����������
����������

�

���� �����
�� ����� ���
�� ���� ���� ����� ���

����� �� ������� ��� ������
�� ���
��� ��� �����#

	���������	������	
���������	����
����������

�	��
����� ����� ������� ���� ���� ���
��� ����

8?�C&�&&&� �	�� ����� 
����� ����� ��� ���
��

�����
���
���	������	��
������� �����
����

%&&9�� -��
��� ��� �����	��	���� �
������� ����

����������
�������� �������������� ;�������� ���

��
������ ���
�<���������������	�������
�


	������ ���
��������
��������
�����������
�

���	��� �������������� ������ ���
��� �����

���	��'�����������	���������	������
������

�����
�� ;���	�� 8?�BC�&&&���� �
����<�� ���

����������������������������������������#

�
���
�������������	�������������
���	��

�
����� ����� ��� ���
�� ������� ��
$�� ���

�����
�� ���� ������ ��� ������ �������� 2	�� �	��

��
������������
���
��	
������� ���
��K�

������ ����� ��	� �
��� �� ������ ���� ��


������	�$�����
���
�����������������
���	��

��
�����
���	��������
�
���

�

��������	
��������	���
����	����������	�����

���� ��������	�� ����	
����� ��� ������
�� ���� ��

�	��	
� ��� �	� ������������	����
� �������

�
������ ���	��	����� 	�����	
��������!�		��

�����"��	������#�����	��	
�����	��$!�����

��	�	����������		"�

#�(�#�

������������	�
�-�

;-�
��
	������� ����B<�
�

"
���������
����������	�����������������
��

��������� ������ ����� ����� ������ �
� ������

7������ � 7���� �
��������
� ��� ������� ������

�
�����
�����������
�

������������������N����������������-�
����E�H���

 ��������
�������	��"67� �����������
�����

�� ���
� ��� �������� ���� �� �	������ �	���� �����

����� ��
���� ��� ��
����� ������� �	��
���
���

(	�������
��������
�������������	
�������#

�
�����������������3	����
���
����
�����#

����� �	������ ���� ������ ����� ����� ���	�����

6��	�����	�������������	����
���������
���#

�����
���� ��� ��3	���� �
� ������ ��	�� ���

�����������	����������������������	��������
�

�����3	����
�� ����� ��������	���
���� � �$��

�	��� ������ ���� ����������� ����� ��� ������ ����

����� �����	�������
������������� �����������

��������� ��������� ���������	�����	����������

��� 	��� ���� ��
��������
��� 1	��� ������� �����

���	���� �	�� ����� �������� �
����
��
�����

������� �
� ������ ���	������ ����� ����	
����

����� ����� ��
����� �.�� ������� ��	������� �����

������������	
������ �������
� ��������1����

�����
�� ���	�O ��
��
�� ��� ������������	��

�����������
���������� �
�������7�������������

�����������
�����	���
��������
�

�� �
$�� �
��� ���� �	��� �� -�
���� ��	�� ���

�	
��;���	�����������
����������������6��#

��
��
�������	��
��	��������
���� �	
�
��

��	����� ���
�����
�:<�� � �� ����� �	�������
��

���	�� ��
� ����� 	������� ����� ������ � ����

��	�� ����� ����������	�� ���	������
� ��������

������
�

"��� �
� �����%&&'� ��� �����
�� ������ ���	����
�

�������
�� ������ � � �� ����� ������� ��������
��

����� ������
�� �
� �����
�� ����� ��� �	��

���	�� �������� �
� ���������� �
� ����#

�
����
�

J������
�

�	����������

�

����-��$��7��
�
��
�

���������������������������������������������2�������2�����	����

����
�������

���
�����������

N���
���	������������
��������$�

��������������������

��������	����

��������M�

����
���N��������$�����N����$:�

����

����.�	����	���������

����������	���
������

��������
����������M�
�
�

�	��������>��������������
����������7�����

%&&C� ��
� ��� ������ ��� ��
����� �����

����� ���� ����� ����� �	��
���
� �������� ���

������������3�������	�



�

�

.$����� �������������

����������
�

���� ������ ��� ��	� ���� ����� 
����� ��� ����

���
������������	���������	������	������������

������������������������	��
���
� ���������

��	� ��
� ������ 	�� �
� ����� ����� ��� ��
��0����

.�� ���� ����� ����	
���� ��� ���	��� �
� �������

�
� �����
�� ����� �
� ����� ������� ��� 2���#

��
��-����-�	
�������������	

���
�����
�

���� ����� ������� ��� 	��� ��� ��
�� ����	
����

���	���� �
� ���	��� 	�� ������� ����� �
����

���
���$������	���������������������
�����������

�� ������� ��� ������
�� ����� �
� ����� ���	���

�����
�

�����������	��
���
��������	�������������

���� 
������ ��
� ������ 
���� �
� ��� ���� �����

������	�� ��� ���� 2�����
�� -���� -�	
���� ����

���
���
�
��������������
�������
��	�������

������������
���
�

���������������
�������;��������	��B&����#

���� �����������<� ��� ���� ��
����
��� �
�

���������� ����� ��� ����� ����� �
� �	������

���	������������
��������	
�����
��������
������

������ ��� ���������� ������� �
� ���� 	��� ���

������
���������������

�

�����������	��
���
��
��

B%B�+�������������

; (�2�0�ACA<�

�?>>I2">5���+,�4B&@�
�

 �E��0���&)�AA44�9@B@�

!����K�������������D���������	�

?J+K��������������������3�������	�

������������	�
�/�

�����������	��
���
����
��	��

����2�����
��-����-�	
����6��
��
�

���������������#���������������6��	�� ��1����

�
���
��� ���-�	
�������6����7�� �����
����	��

������ ��	
������� ���� ���� J	
���
� .���� ����

���� ����
�� �����
�� ��� �	�� ����������
� ����

�	
�
������������������������������
��

��������������6��	����
�

����	��� ���� +��� 7����$�� �	�	���
� �
����#

������	
����������1	���������������
���	��

���3	������8'�)94�'&������������������������

���������� ��������
�� �������� �������

�������������������������������������
�

�
� (������� %&&)� ���� ���� �� ����
�
�� ���#

����� ���� ����� ����� ���	��� ������� �	��
#

���
���4%������������
����"�������
��������

������
� ���� ���������
��� ��
������ �� �	���


��� ���� ���������� ��������
�� �
� ��#

����	
������ ��� ���� ��������� �
� ����
� �����

��������������
�

.����� ����
�
�� �	�� "67� �� ����� ��������

-�	
������� 7�� �����
� ������ ���� ���	��

���� +��� 7����$�� �	�	���
� �
��������� �	
��

������
������ �	������ �
��
��	������
�� ���

	������������
�

���� %&&'�  ��1���� ����� ������� �� �
�� ���

���������� ���
�� ���� ����� ����� ���	�� ���#

������
����������	���������
�
���
�����#

�
��������	
�����
�9���
�����
�

�����
������������
�������������	���������
#

�����
�� ����
�
�� �
� ����� ����� �����������

���� ������� 	�� ������
������ ��
����� ���� ����

����������
����������
�	����
���������	#


�������������9���
�����
�

�������
���������������������
�
��������������#

�
��������������������������������������������

�������	�����������������������������
���

����� ����� ���
������ ������� � .����� ���� �����

��1������ ��� ���	��� ���� ������� �
� ���� 2���#

��
�����������	���������
��������
��	��
#

���
��������������������������������������
�

,������� ��� ���� �����������
������� ����������

������
�� �
��������
�� ����� ��� ��������� ���

���	����
��� ������������ ��
������� � ������

��������
���������
�������
	�����������������

�������������������	��
���
� #� ���� �	

�#

��
��-���	
���������� � ��� ����� �	��� ��	��

���	�� ��������� �
� �
�������
� ������� ��
�����

�������
�AA44�9@B@������������D���������	�

�

G���������������������
�� ���
��� ����� ���
�

�����	���������H�

� � � ��������7	������"���

� � � ��������B)EBEB@4%O O ��



�

�

�

�)���0������������ ��
�

�����
�

1 �� �������������2�	�� ���������

��� �2�3�������
�

+�����
��J���
�� ���������
����G>�0�������H�

6��	�� ������� ��������
����� ����� ���
�

�������� ��� �������� ��� ������� �����
�����

���� '��������������������������
������

���� ������	
���� ��� ����� ������ ����
� �
� ��

������
����
��
���
����
��
��������
���	�#

������
��������������������������������������

�����
���������������������������������
�

���� G>�0�� �����H� �������� ��� ����� �
� ����

J���
�E.�

	�� ����� �
� ��� �
� �	��#

���
����	���������	��� �"��
������������	���

+�����
�� ����� ������� �
���	��� ��	
�����
��

�	�������
��
�G(
#6��
�H��������	�����	�#

����� ���	�� ���� ������ ���� ��������� ���� '�

��������������
�

���������4���������$��������� �������"�

• ,���
�
����	����
������
���/������������
����������	M�

�

• ?
�����
�
��������������������
���/����
��������������
M�

�

• !0�����
������� ��	���������
��� �
� ����#
���
������

�

• ,����
������� ���� �����
������ �������
�����
���
��
���
�	���
�

�

• 6������
������
�

• ���������
�����
�������������
�

• .�����������������������
�����M��
• +���
�
�� ���� ���
�
�� ���
�� ��� ��	�����

�������
�

• ?
�����
�
���������������������
����
�
������
�

�

•  ���
��
���
��������������������
�����	�#
���
�

�

• .���� ���� ��	�� ������ ������M� �
��������
�
��������������������
�������

�

• !
��
��
������#��������
����������������
����#�����

�

• �
��������
��
��	��������������������
�

1 �� ����4�������������$��)������������

����5���� ����������������6�
�

A�  �������� ���� �
� ������ �
� %&&'� #� ���� 
�0���

���	
� P	���� ���� ����� �
��������
�� ��� ���

����������������
���&)�A'%A�%CCC����

������������	�
�7�

����8���������4��������

����#�(��9���:��$��!���
�

G��������������,������
��H�
�

 ����
������
�

-����������B'�J��������F��

J����������������;"	��<��
��
�

���������.�����2�����#�������;�� �
�

%��	�	������	�	�
�������	����	��

���#	�#�	���
��&��������������
�

 �������
�

• !
������
��
�� ��� Q��Q� ���������
���
�������� ��
����� ����������"������

"�����+,��
�

• �����
�
�� ��� QB'3� #� �� ���	����� ����Q� � ���
*���
����.��
� #� ; ���
�� ��� �� ����������

B'3� ������
� ��
������ .�����E

 ��	����� 2-;7���� F� -���<��  �,�

- � 
  �  � � � � � � � � � � 
 � � � " � � #

�������	��
���
�-����������"����6���#

����� ?
��������<�� *���
���� ����� ��������

�
�� �������� �
� ���� 
����� ���	�� �����

,*,������
�����
��
�

• R��������������,������
��Q� ����
�����
����
J���� 6	������� �����  �������� !0���	����

>��� I�����  �������� !0���	���� ��� �� 
��#

���#������� ?�"� ����� ����
������
��

������ �

�������� ��������� ������
���

����������������������������
��������#

�����
����������
���������
��������������

�
������������ ��������
������
� ��� ���#

������ ��� �������
�� �
� 	
�����
�
�� ���

���� ������� ��� ��
����
�� �
� �
���	�����

����������
�����	
��������
�

 ��������!0���	����������	���������
���

�
������������
�������������
����
�"���

��� �0������ �������$�� ��
������ ��� ���	���

�
� ������� ����� ���� �����������������#


�����������
����������	��	��������
�

 (����*!� !S (�?J!� �������� �	�����

������ ���	�� ������
�������� ��������� ��#

������
�������	�����������������
�

�������
�����
����������J����6	�����Q��������

���"	����������������������0���	�����������
�

+������������������������������������
�������

3����"�*�������������2�����
�� ������	����
�

��������$��������� �������������������"��
7����
��;>�.<�&%�@C'&#C)&)��&4&&#'&@#A99��

*���
�����;�+,<�&4AA#4AA#%&4�

��������	�
�����

���������������

������	����



�

�
������������	�
�;�

�

"���I�	�J	

�
��"�6��	�M�
�

;����������6��	���	

�
����	M<�
�
�

�
�������
�
�

���
�

-����"
�+���
�7����"��	������������
��
�

�
� �������������������

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

����
�

���������������������������6��	����������������
������������6��	��

�
�������������������2�����	����,���J,��2"�; ����<�7������

-�#���
���������	������������������"�	�������������������������	��
���
��P �;�	��<�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

��������������-���K�8B&�

��������������7��
�
���
�"����
��
������������

�������������� ���������
����	����
��	
����

��������������;�������
�7������������������<�

��������������,�������"������

����������������
�	����������

�

 ��������
������������������K�
�

• ��
���������������
���������
�������
���
�����������
��

• ,���	����
������������������������������
�����	������
��

• J����
�����
�������������
�����������
������	��

• 2	����
���������
��������������������������������	��

• ,�����������#������	���
�����	���

• 2������������������N����������������$�

�����������	��
���
�

�	

���
��-���	
���������

B%B�+��������������?>>I2">5�

7�
���B)���7�����%&&'�

@������A���

J�* �
�

)�3�"��2��<�$�� ���$�

*<<=��
�

)������� ��� >�<� ��2� ����

5��������� ������������
�

�$�,,--�7?�?�
�

���$��@ ��6��� 6���

!�2�*<�������

#4������

����



�

�

�
������������	�
�=�

��7�������	���

��7��	����
��.���
�

�

��������	
��������������������
�

7�������	��7��	���.���
���������
������#

�
�� ����
����� �
� ������� ��
����� �������
�

�
�����������	
�������������������������������
�

G7��	��H� ��
������� �������� ��� ����
� 4&T�

���	��� 
����� ��� ���	���� �  ������ 
��� ���

����������������������������1	�����������
��

��
����� ���� ������	������ ��������� ����

���	�� �
��	������ �������� ��� ������ ������

������� �
� ����
��� ����� ����� ������ �
� �
� ��#

�������������	
��
���	����������������������K�
�

• J��	�����	�������������
�

• 7��
�
������
�

• (	��
����
����������������������
�

• ���������������
�
�

• "��	�������
���0�����������������	�����
������
��	�������
��������������
�#

�����������	���
�

 	��
��#�����������	�
��	���'����������	
��

�������&�������	��	�������������(�
�

7������������	�����

@�&&������B%�&&�
��
�

*�
	�K�-�"���*��?
���C��

BA#%B�7�����"��
	���

+(6">�-!>�J"+��
�

�����	�������
��������
����������
����K�

>�����P��
� �K�&)�A&A'�C&@&�
�

#�(�#�

>����	������

6��	��
��
�

�(+"-!�#�-��������
�

�
� ���� ,�������� �����
� ��� �	�� 
����������

��� �������� ��� ���� ��	� �
��� ���	�� �� 
���

��������	���������	�����
�������� �
�%&&'�

�
�����
����#�������2�����
���
�

������� ��� �� ���	�� ���� ������ ������� �	
�

����������������������������������������

�� ������ ����
�� �
����
��
�� ������ �������

���� �������� �
� �
��	����� ��� ��� ����#

��������
�

����������	������������ ��������
� ����6���

-������
����7 ��6��������
�

�������#�-�����������������K�

-��������+��������

�������
�J����-��������

,���K�!�����%
�7�
����

����K�B������A���
�

�����	�������
��������
���
����K�

5������

&)�AA4B�494A�

!����K������	) �*�	����"����

?J+K�����������������	E3	��
�������

����� J���	����� �
� -�
���
��#

������ ���� ����� ����� �
� �	������

6��	���
�

2���	��� ��� ��� �� ����� �������
�� ���	��� �
�

��
��� ������ ����� ������������������������
��
�

��
���
�������� ���� �� ���� �	��
���� ���� (
#

����������������>��������������	����������

%A������-�
���
��������J���	����5������������

������
��	���������	����
�

�������� ��� �
��0�����
�� ����	���������� ��
#

���
�K� "
� �
���	������ ����� �����U�  ��

�
��

6	���� ��� ����� ��	� �	��� �������� �
� ���#

�����
���
���	�����	�U���������������������#

�	��� ������
���� ��	� ���� ����U� ��� ����� ���

6��	��"�������������������������	���������	��

�
� ��������� ��	��� ���	����
��� ��� ��
����

���������	������������������K��

����KEE��������������
���E����	���E

-�
���
�������B�����
�

����� ����� �	��
���
� ���
��� ���� (
������

����������>�������������
���	����������
��

��������������	�����

�

�
������� 
�������� ���� �����
���� ��� �� �	
#

���
���� ����	���� �
� ���� ��������
� ���

�������� � ������ ��� ����
�� ����
��� ����� ���#

���� ���� ����� ����
�� ������� �	������ � ����

�������������
�������������
��H��
�

%��	�����$	������
������$	����+�������,-..�

�

G.���� ��	� ���� ����������� ��	� �����

���������
���	�������������������������

����H��
�

�
	������	
��#		
���##�
���
��#�#��#�	��



�

�
������������	�
�?�

:!�!:�����#:����#:	�������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������
� � ����������������������������/���0 ���
��

�

'1 ��$�#�����������+�$��	����A�

�
����	�� ����� ��� �������������	� ����� �������

����
���������������������
�����7��
��
���
�

������ %&&)� �� ���� �
����� ��� ������ ��� ����

��	���������������;�����������	�<����	������

�������������������"	�������
�+�	�����������

�	������ 6��	�� ���
�� ���� �������
�� ��� ������

����� ����������� �	
�����
�� ���������� �
� ���

���������	���
�������������
������������

+�	����������� ��� �
� ����� ��� ���� ��� �	��

������
��
��	�����
��
�����������
�����

�
� ����������� 
����	�� �������� ���� �#

���������
�

���0����
�������������������������������
��

�	��� �
� ���� �	�� �������� ������
� ��� �
�

������������(	����
��������������������
���

�����	
���	������	�����������������
�������

�
����������
�� ��������� ��� ��� ������ ���� �
#

����������	���������������������������������
�

���������	����	������������
�

���������������������	���
����������������������

��� ������ �� �������� @� ����� ��� ��
� �������

����������������	
����
���
������������������

BB����������� �� �	�������0����
�������	�����

��������
������� �����������������
������
���#

������
���������������
������
����������

���� ��������	������ �����
���� ���� ���������

�
���������������	����
�

.�� ����� �	������	���� �������� ��� ������

��
�����������
�

���� ��	������ ��������� ���� �� B%� ��	��

�������
�/�'������'���#��
�����%B���P	����������

������� �
��
��
�����
�������� ���������

���
�������� ���� ��
�� 	���� ��� ������� �
�

������
�������������������������������������

�������� ����� ������� ����� ���������������� ���
�

�
���� ��� ������ �����
� ��������� ���� �	�#

����� ��� ����� �	
�����
�� ��� ���� ���� �������
��

����
������
� ��� �
�	��� ����� ���� ��
��� ���

	��� ��� �	������� �3	����
�� ��� ���� ����� ���

�����������������
�����������������
�

.���������������������	
�����8B&�@%&�&&��

.���� �
� ������:� "

����� P���� �
� ���� ��
#

���	�� ���������������� ������������� ��������

������ ��������� � +���� ����� ����� ��� ;"+,�<� ��#

����	�������� ��� ����� ���	
�� ����	�� ���������

�������������������	��������
�������������

������
�M��

���� �
�� ������U� ��� ���� ������� ����� ��� �	�#

�����
�� ���� �	������� ��� ���� ���
�
��

������� ���� ������ '� ����� ��� ��������� ��
��

(
���������������
��������������������������

��� ��
� 
��� ���
� /� �������
�� ��� ����
�

�������
� ���	�� ����
�� ��� ��� ���� ���� ����

G�������������	��H����
���1����
���������
�

"
������ ������� ��
� 
��� �����
��� ���� �0#

��
����� ����� ��� �
������
�� �
� �
���
��� �������

���� ��������� �
� ��	��� ����� 
���� ��� ���

������� ���� ���� ���������
�� ����� ����� ������

����� ��� ����� ������ ��
���	�� ��
� ���	
�

���������� ����� �
� ��� ����� ����������	���

����� ��������	��� ���
� ��� 
�������� �������

�����
�������
	�������������������������
��

���������	�� ��������������$������������� ��

��
����	�����	����������������	��������������

��������������������������������G��
��H��
�

������ ���� �������� ������� ��� ������
���

"
������ ������ ��� ���
�� ��� ����
� ����� ����

���
����
�

���� ������ ��������
�� �
� ������ ������� ��#

3	�����
��� �������������� �
��	���
����
�

��������
�����������������	�����������
	��

��0� ��
��� �	����� ��� 
�������� ��������� ����

�������B�C� 
������� ���� ��� �
� ������ �����

��	��	�������������"
���������	�����������

�������	�	�������
����������
�9#'�	
��������

����
�

"������������8%�&&�����
����� ����� ������� ����

��������	������������ ��� �������	��8BA�&&�����

���0�)�����V�8@B�&&�����������.��
����

����� ������
��0����������������3	�������

�������� ��
���� ��� ����� �����������
��� �����

��
	���������������
��������� ��������
�

��G���������H������������
�
�������������
����
�

���� �
�� ��� �	�� �	��� ��
� ��� ������� ���� ���

�	������
�� ���� �	
�� ��� �	������� �� �����

����
�������
�����������������������
�����
��

����� �
� �����
�� ���� �	����� ��
��� ��� ����� �����

�������������� �
� �������������� �����������
�

����� ���	���� �0������� ��
� ���
��� "�� ������

������ ��� 
�� �	��� ���� �	�� ��
� ������� �	�� ���

������� ��� ������������������� �������� �������

�������������	������	����������
����� ��� ������

����������������������������� �������������
�

����������
�G����H� ����	������������	�����#

������������������
�����
�0���������
�

(������	������ ����	������
�� ������������ ����

����� ��
��� ��� �	��� ����� ���� 	��� ��� ������

����������������������
�����	������������

��� �� �������� �
�������� ��� ���� ���� �������

G
����H��������������������������������;-�
��
	���
� ����B&<�



�

�

�
������������	�
��<�

;-�
��
	������� ����@<�
�

I�	� ��
� ���� ����� ������ ���� �0������� ����

������ ����� ����������� �������� �
� ���� ��

���� �������� ����
��� ����
��� ������ ������

�	��� �� ���
�����
�� ����� �
� ���
��
�� �����

���������� ������
��� �������������������������

���� ������ .���� �
��	�
��� ������ ������� ���

�����	��
� �������	������������
M� ����
���#

�	��� ����� 
��� �
�� ��� ����� ��
��� ��� �������

�����
����
����������������
����������	����

���3	�����������/������������������������������

	
�������� ���� ��� �	��
���� �
� ����� ����

���������������
�
����
���������
��
���������

!������
�

?��
� ���������
� �
�� ��� ��
���
���� ����
��

���������������� ������������� �
��	�
����.��

�����
��	�
�����������
�����������������������

����������� ��� ��� ��������������
�������� ������

���������0	���(
�� ��

��� ���� �
� ���� ��
���

���� ����������
���������������������������
���

����� ������������
��
�7	������� /� ������

�������	��� ���� �
�� ���� �
� ������������

�
������������
�

(
����

����	�� �
�������� ���� �����	���1���

�
�������	�� �������	� �������
���	������� ��

������������������
�������
������� �������

�������
��
��
����������	���
�����	����
������

������� ������� ������� ������� �
� ����� ����

������������1�	�
��������������
�� ���
��	��

��
�� ��� ������������� ���� ��
��
� ���
�����

�
�	����� ����� ��� ���
������ �
� �
� �����

������ ����
���� .�� ���� ���� ��

����� ���

������������
� ��� ���1	��� ������

�����
� �����

��������.����
�����������	����

�����
��

������M�.��� �
��	�
�������
������� ��

�
��	�
���������M�.������ ���� �����������

������� ���
��
��� ����� �������� �
� �	��

�����������
�������M�
�

>���
���������
��
�����
���������������������

��� ���� ������ �
�����

����
���� ��� �����

���
���#��	�����
��
��
�

/���0 ���
��������������		��	��	
���
��	���$	�#�

!�		������"�$	����������	�!�		�����������������
�

 	�%���
������1	�2�����
�#����##�
��3
��#"�$	�

	�#	����
�	����,,��	�
���������/
	�������
��&��

�	�
�� �	��
	� 	���	�����%�
	���	�2�����
�#�� ���

,---"�$	������4�����		
�&���5�	6������	������������

�	��	������&��������	��&����	
�����2�����
	�"�$	����

�	� 7���������
� ���  	� +��#��������	� 7
�	����

+�#�	
�����	������	"��
�

�����
�����2��K����������� ��
��&)�A%'A�)%%4��

7��K�&4B@�9'A�B@C�������0K�����&)�A%'A�)%%@�������������

 (�2�0�%&@��.((,I� (�>����+,��4&B@�

!����K���������
D�����
�����

.$������������#����������
�

 ��2���������&��'7�
����	��%���
������(�&��

�	��������	��	
���� �	���$	�#�!�		������������

2���������	����#	
�����������
	�#
������"�
�

,��������
��
�

"��
����
�����������������������������
��

��� 	�� ��
���� ��� ������ ������ �����
� ����#

��
���������������������
�

 ���������������������������
����-���������

J������� N��������
� "	�������
�K� "� ������� �
�

"	�������
�������0�����
����
����	���
������

�	�#��#����� ����� ��� ������
�$� %&&4�

�������������	E��
���E��� � �� ���E

����W����E�
��W����E������E��
�

.����
� �	�� ������ ���	�� ��� ������� �
�

����
��� ���� �	�������� ��� �������� �
����	#

���
��� ��	��� �
� ������ ���������� ��� ���� ����

R�����R�����
���
������#����������	�����
���
#

	��� ��� ��	
������ 
	������ ��� ������
� ���

���� ���
�������� �
� "	�������
� �
����	���
�� �����

��
�	�����
�

�����	��
�������������
�"	�������
���������#

�
�� �
� ������ �������� ������� ���� ����� �
���

��	Q�����������������������
����������������
�

2�����������

��������
�J��������

5
��� ���� ��� -������
K� ���
�

	��������	��-�
�	����J������
�

���� "---Q�� ��
�	���� �	��� ���&� �&� ���

���#����8��������#���
����
�������	
� 
�����

��� 
��� ���������� �
� ������ ���
��� �	��� �
�

2������� ������
��� ����� �
��������� ����� ����� ���

�
�	��� ��������� �
��������
� �������������� ���

���������������
����������������
�

�����	���������	�� �������
���������
����#

������
�� ����� ��
�	����� ����� 	
��� ����

 
��	��
�����	��%���,-9:� �
� ���� ������ ��
#

�	����� ��
� ����� ��� �
������ ������ ��
�	����

�������� ��� ����� �0����
�� ����� ���� "---� ��
�

�
���

����� ������
�	������
� ��
�������

���������
������������
��������������
�������#

�
�����������
�����
�

+��������
�� �
��	���������
����� �������&�

�&�������#����� �	��� ��
� ��� ��
�����

����� ����� ���� "---� �������� ��� ��� �����
��

����"---��
����
�����
��,<<�,<*�/<*���
�

"� ����� ����� ��� ���� 2������� ������
� ��� �����#

����������
�����
������"---��
����
�����



�

�
������������	�
����

�
�������� � .�������������
��

(	��+����>�����������

� � � ���� ���:�
�
,	�� ��� �
������� ��
�
����� �
� �
����
��
���� ������� ������

7�����%&&'������
�������������������	��
���
�
����������

����� ��� ���� ����� ����� ����� �	�� ��� ������ � ���� ����� ��� �����

3	�������� �����
� ���� ����
� ��� 8%�A4A� #� �� ������ �������

���
� ����	����� ����� ���� ������ �
� ���� ��� ������ ����� �����

����������������:�.����������
�
����
������������������������

������ ��
�� ��� ����� ���� 
���������� � ���������� ����� ��� ������

���������
���������
��������
������������������0������
����#

���������	����
����������	�	��������
������������
�������������
�

.�� ���� 
��� ����� ��	�� �	���
�� ������ ������� ��� �������

��
����� 	�� ��� �
�	��� ��	� ����� �������
�� ���� 
������������

 ��
������������������
�AA44�9@B@������������D���������	���

;�����	������������	���	�������	������
����������������
E

����
������
E�������������������
�������������������<�
�

.����� ������� ���
��� ������ �������� ����� ����� ��� ��������� ����


����
����������
���������������	������������	
���������	���
#��0����

���������
��� � ��� ������� ���� ��� ��������� ��� ���� 	�� �
��� ��� �
��

���
���������	����������������������
��������	��
�����������
�

�������������������������	����
���������	��
$�������������	����;���

���������������������
<����������
�����	���
�����������
��
	�����

��
���	�����
��������������������?
����	
������������	�������������
#

�����	������������	������������������	
������	����
�

���
����	�������	��	
�����
�
���
���#��������
��.����������
��������#

�	���
������������������
��������	�������
������������
�������������������#

����������������:� �����	������������� �������������
����
����������� ��������

�����
��	������	�������	������������	���������	������������������
������
����

����
������
�������������
� ������ ���� ����
�0�� ���������
����������������� ��#

����������������
���������������
��	����
������������������	
�����.����	��

�������� �
�� ���� ����� ��	����� ����� ��� �������� ���� 
����������� �  ������

��
������������
� ��K�AA44�9@B@����!����K���������D���������	�

�



�

�

�

�

�

������������	�
��*�

�

.������������

>����
���,����������

"�	���F�>��������

�����
�����	�M�

�
���� � �����
�� ��� �� >����
��� �������� ����� ��#

�������������������	����
�
������K�
�

• �
� �����
��
�� �	
�� ���������� ���#
������

�

• �
������������
��
�����������
�

• ,�������������
���
�

• "������������	����
��
�

J�������������������������������������������

�
����������
U�

���������������������
��
��������������,�#

������
���������������	��
���
�-���	
����

-������"-��"��,!.J�

 �������
��������
�

(��	���
����������������
���������"���

-����-������
���J����	���
��������
�

 ��
�K���B'&&�''&�&C%�

��0K�� &%�@AB'BA)%�

��IK�� B'&&�A&B�BA&�

>J�K�� B'&&�CCC�9))�

���K�� B'&&�CCC�9))��

!����K�� �
3	�����D��������������
������

?J+K�����������������������
������

����������	�
������
� 	������

���	�����	�����������

�	�������������	�
�	��
� 	������� 	��� � �	�� �
������� � �� 	���������

"� ��������� ����� ����� ���� ?
��������� ���

�	��
���
������
��
������������������������

����������������;����C����B%������<��������

���
����� ��� "	������ "	������� ������	�� ,��#

�����;"�,<�����"����������
�������
�

����� ����������������
����
��0����
������#

����
�� �
� �	�� 	
�����
�
�� ��� ���� �������

��������������������������
������"�,����������

���	�� �
� �
������
�� �	�� �
������� ��� ����

������� 	
�����
�
�� �����	������ ����� ����

	
���������������������������
�������������

����� ���� ���� ��� �
�����
�� �	�	��� �
�����
#

���
��� �
� �����
� ��� ����� ��� �
������� �������

	
�����
�
���  �����������
� ���� �
������

��������
�� �
� �
�� �
� �
�� �
���	����
� ����

���� �����������
�� ������  �����������
� ��� �����

�����������
���
������
	���������������
�

����	
�������������
���	���������
�

��� ��	� ��	�� ����� ��� ������������ ��� ��
� �	��

����� ���	�� ����� ��������� ���1����� �������

��
����K�

P������� ��
����

?
�������������	��
���
��

 ��
�K�;&)<�AA49�)A%9�;�������������������

���������<�

!����K�1���
���D����	3��	��	�
�

;P������� ��� ����	���
�� ���� ����� ��� �����Q�� 
��

����� �	�#���� ���� ��� ���� ������������� ����K�

������� �����
�� ��� ����� ��� ���� 	
��������� ;���

	�����������������������������������E�����
��

��� ����� �	�����<� ��� �����
� �
�� ��	��� �����

���������	
���������;��������������������	��

�����������������
�������������2�����
��������

+���
��������������<��

�

R������������������ ���
�@&&&������� �
����

���������������������������A&&��������(
�%9�

�������
�� ����������
��
��	������� ���������

�������

�
��������������
���������
�

"
� �� ����� ������ ����� �
� ����� �
� �����

����
� �
���� ������"
� ����� ������� �� �� �� �� �	�#

����R��

� � � ����������7 �������P���
�

� � � ����������B)E%EB@9AO O ��

�

G�����������
�$��	
�����
��������	$������
��

���������H� � ������

� � � ������7�����"
������

� � � ������%'E%EB@4&O O O ��

+���������,��������
��
�

 ����
�����������������	��
���
�
�

-���
�����
:�
�

• ���������������
��	���������	����
�

• ����������� ��� �� ������ ������ ����������
��������
�����������
���

�

• -�
��
��������
����������
��
���
�

• J����������	���
�����������
�������
�

• +	
���� ���
�
�� �
� �����
��
� �����
���������������������������

�

• �J!!:::�
�

���
��������2�����
��-����-�	
����



�

�

�

�

������������	�
��,�

�����������

�����#3�����
����������������

����������1 $��B����������C�
�
�

"����
������� ���*����
��� ��1���� ;"* <� ����
�

�
���
�
��� 
��#���#������� ����������
� ���

���	
��������
�

"* �������������������
��	
����
�
���
���#


����
����� ��
���B@)C��
� �
� 2�����
�� ��
���

B@@&�� �����$�� �
�� �����
�
�� �
� 2�����
��

���
���
�

"����
������� ��� *����
��� ���������� ����

����� �0�����
����� ���
� ������������� � �����

������ �� ���������� ��������� ���� ����	
����

���	���� ������� �������� ���
������ ��	��� ��#

��
������
�� �
� �
���	���� ������	�� �����

������
��������
�������������������
�

• 7����
�� �������������	�� �����

• +���
�
�������	���(������

• +�	������#��	
�#�6������

•  �������
��!���������-���	
������
�

• ���
�
�����6��	
����
���$���������
��

• ?
�����
�
����������������

• ?
�����
�
����������������

• +���
�
��������������������
����

•  �������
������������������	����
�������

• �����
�� �������������	��*����
���

• ����������
��(����$��+���
�
��

• ����
������������������2������.����
�

.���������������
�����������
��������#

�����������
��"* �����������������

-���K�8B%C�������84&���
������
��-������
�

���
��������������
�����������������

�

.�
������
�������M��"������	������"����
�#

���������*����
��� ��1�������K���
�

"* ����

 (�2�0�)'�

��!J.((,�4&)C�

 �K�� &)�A%'9�%C@A�

7��K�� &4AC�&&)�4&C�;�������<�

!����K�� "* �D�����������	�

?��K�� ����"* �������	�
�

#�(�#�

���
�

�

�

�

�

�

 ��������.���
����������
�

�	��
���
�  ��������  ������ �������� �����

�
� ������� �	������ ���� ������� ����
�� �����

��*E"�,�� ; +.�"<� �
� �+,�� �
� ����� ��#

��
���� ������ �� ���	�� ���� ����
�� ������

�������
��
	��������������������
���
������

�����	�� �������
�����	
�������	��#��������#


���� ��������	���������
������
��	�������

�	�����
��� �
��������
� ��������� ��� ����
�

����
���������*����������������������	
��������

����
� ��� ����� ������ ������ �
� �� ����� �
�

�������������
����
��
���
�

.���
���������
����� ����� ������
������ �
#

��	�� ����
�
�� ���	�� ����
$�� ��*� ���	���

����� ����
�� �����
�� ������ ��*T� ����
�

�
����
������������
��������������
�����
�

������������������������
������������������

.���
$��J����������������������
������	�	���

������ ����� ����� ��
����� ��
�� �+,� ����
�


���1	����
�������	��#������
�

���� ���	�� ����� ����� ������ %
� ��
���

����	���	��%&&'�;7������7����P	����������#

���� �
� >�������<�� ����� ����� ��� ��� ��
#

��������"������������������	������������	
�#

������ �  � ����� ������� ����� �	������ ���	���

�������������������
��������
��������#

����� ���� +.�"��
���
����� �
��������
� ���

�
��
���
���������	
�����
�

����������
��������
��
��
����
���  ��������

���� ��*T� ����	
���� �
� �+,� ��� ��� ���� �
#

������ �
� ���� ����
$�� ���	��� ���
� �������

����� P����
� �
� B'&&� 9A9� %4B�� �#�����

�
��D3��������	� ��� ������ 	�� �
#��
�� ���

����3���
����	����
�

#�(�#�

�

D#� ������2� ��� ������ 5$��� ��� � ��� �����

������ ��� 5$���� �$���� �$�2� E��5� �$�2�

�$����4������6F�

�����������������������������������������������������0���E����4����

�

��>�����������

���������
�
����

�	���$	�#�!�		�������
	����
�����2����
������

������������� 
	�	��	��� �		����2� ������ ��
��

�	&��	��	
"� � ��	��	� 	�#� ��� �	������ ��� ���
�

��	&�� ������ #�
������
� �
����	��� �
� #	
�#��

���	� �����
�����	� �
�������� ������ �	� �	&��

�	��	
�����	�	
��"�



�

�

�

�

�

������������	�
��-�

���
��,�	����"�6 �

��7���������
�
� �
�

� #�������� �E����������������

� �����������0�������������������
� ����
6��	��� �
��	��
������������������������ ���

����� ����� �	��
���
� ����� ����� �������� ���

�����������������������������6 $���
�

.�������
��6 $������������	����������������

����������� ��� ����� ����� �
� �	������ ���	����

�
� ���	������ ����� ����������� ������ ������

���������������������
��������������
�

���� �������
�� ���� ����� �	���� ���� ���

6 $��� ������ ���	��� �
� ������ ��������

�����������������������������������
������������

�������������������	�$���������	����
�

• �������	���������������������������
�

• P��
�
�������	����������	����������
����
������� �������� ����	��� ����� ����

��0�
�������������������������
�

• ���������
����������������������������
��
��������������������	������
�������1��
���

�	���������	��
�

• ���� ���	�� ������ �
��	�
��� �� �����
�� ���
���������
�� ��������������
������
��	�#

����������������������������
�������
�

• �������	������
����������������
����
��#
�
��������

�

• ���� 6 � ���� 
��� �
��� �	��� ���	�� �����
��������	���

�

• P��
�
�������	������������������������
��
�������
����������

�

• 6��	�������������������
�������
�����
�
�������������������

�

• �
���������
��������
����������������
�

��� ��	�� ���	����	�� ����� ��� ������� �
��
�

���������6 $����������������	����������	�����

����������������������
�����
�
���������
�

#�(�#�

6��� "� ����� 7����
�������

>����������  ����� ��� I�	��

6��	����	��������"�I����
�

7����
��� ����� ��� �
� �0�����
�� 
����������

������ �������� �
��������
� ���� ��
�	�����

�
� ��
�	���� ���	��� ���	�� 	��
�� ���#

��
�����������
�

"�������������	��
���
����������������
#

����������	�������������
��	����
�
������#

����� �
� ���	���� ��� ��	�� ��� �� 	���	�� ��#

��	���� ���� ����� ����� �
� �	������ ���	��� ���

	����������	���������
����������
�

J�
��&%�'%B)�')&&���
������������	���
�����

7����
������������
���������������K�

����
��������	E��
�	������ �
� 	
���

N������
��������
$��
�����������������
����#


�����������
�N(����
��$���K�

.����� ��� 7����
�������� > ��� J�����  ���

B@'&��������������������>�.�%&B%��
�

,��
����������������
�������
����K�

����
��������	E��
�	����� �
� ������ �
�

7����
��������
������������
����	�
��
�

1 $��5������� ��������.�EC�
7����
������� ���������
��
���������J���

.����
��������������
��������
�����
�

!�������� -��������� ��������
�� ��
�	����

�������
��������� ������� ���������
���� �
�

����>����
��� ��������
����������;> �<��
�

7����
������� ��� ���
����� �
� �	�������

���> ����
��
���
�
��
�
#�����������
���#

���
����������	������?������7����
���;�?7<�

�	
�� ��� ���� "	�������
� 6����
��
�� ,�#

������
�������������
�"��
���

#�(�#�

� � �������	������	��

� � ���	�����
�����

� ����������
�����������M�
�

,������	�����	���������0���M�
�

 ������ ���� 	�� �
��� ��� ��� ��
� ���
��� �	��

�������� J��������� ��� ���	��� ����� �����

��������
����������	�����������������	��
��

��	�������
��
��������
���
�����������������
����

��� ��	� 
�� ��
���� ��3	���� ���� 
���������� ���

��	�� ����� ����������� �
���
�� #� �
�  �K�&)�

AA44�9@B@���������K���������D���������	�

�

G���� ��� ���� ���� ������� ���� �
��� ���� ���

�	
� ���� ��	
���� ���� �	��� ����
�� ��0������

�
��	���
�������H�
�

� � �����������6������2	�
���

� � �����������%&EBEB'@9O ��@EAEB@@9�



�

�

�

������������	�
��/�

.���� ��� ����

�	��
���
�

��"���!��

>������M�
�

���������� �6#6�6�6� :��5��E� ���6�

'���4�4���� ��� #����� ���� �������$��� ����

���������A� ���������������
��� �������������#
��
�L����
�� ������� ��� ����������
�� �����

��

�����
���
��������	���� ��
��� �����	����

���������������������������������	��������#

������ ����
��� ����� �
� �������� �
� ������


�
�����
�
�� ��������������U�
�
�����
#

�
�� �	��� ������� �������� �
� ������� ���

����� �	��������� �������	���� ���������
����

�
����
�����
���	��������������.�������	�#

��
���� ����� ��	
���
�� ���� �	��
���
� ���
�

�"�!� >�������� �� ����� �	������ 
������� ����

���
�����	���������������
��������7�
���#

��
�� -��������� ��� ���� �	��
���
� �"�!�

>��������
����
�

%&&C#%&&9K�%94�&&&����������������
���������


����
���"	�������
�2	���	��������������<�
%&&4#%&&CK� %C%�'AB� �������� ������ ��� �����

��	���
����
������

%&&A#%&&4K� %%&�&&&� �������� ������ ��� �����

��	���
����
������-���� ��������
�"	���<�
!�������� ���	�����
� ��� ������
� 	
��� BC�

������ 
����
����� D� P	
�� A&��� %&&4� V�

4�&%&�&&&�;"	�������
�2	���	��������������<�
�

 	���
�����������������������������
�������

%� ��
	���� �
�"	��������������� %�C� ��
	���� ��
����� ��� �������������
����	����B� ��� ����

��
������������	������	���
�

(	�����4�&%�������
� ������
�	
���BC�������

��� ���� �
� ����� ����
� ����� %%&�&&&� �����

�������� ��� ��	��� ���� ��� ��� ��������� ���

�	���������� ������ ����� ����� '&X � ���

�������� ��	��� 
����� ����� ��������

�����
�� 	������� ���	����
����� �
����� ��� �	���

�	�������� ����� �
��� ����
� ��� �0������ ����

������� ��� ����
�� �	��� �� �������� �
�

�	������� �����
���
�� ������ �������� ���

��������� ������ ����	��� ��� ���� ��������

����� ��	��� ���� ��
��
	�� ��� ����� �
� ������

������ ����
�� �	
����
��� ����
�� �
� ����#

��������
�� �������� ��� �
� �	��� �����
�

�������������	�������
��������������������
���
�

J�������� �	������� �����)9X � ��� ����
� �
�

)%X ������
���������������
���� ���
����������

���
���	����J��������P�!�2��F�-�	������J�,��

��������� !�.�� ;B@@)<� "� �	����� �
� ���	��� �
�

����+��������.���
�������������7�
�����

���
����� � �������
��� �	
���	��� 4';B&<�� B%)A#

B%'%��" "��?��
�

J�������� ����� �	������� ����� �����0��������

)4X ��������
�����
�
���������������
���

�������������� ����� �	����������� ����� ��	���

�	��������������� ������
�� �
�
��� ��������

���	���� ��� ����� ����
� ������� ������
�

������#�
��/������������
������������������	����

�
� ������
� ;"2��� %&&BU� 7��L��%&&BU� "�-��

%&&B<���7������� ������� ������������� �����
��

��� ���� ������� �
��
������ �7������ �
�
.���L�
����� B@@A<� �
� ����
� �����������

������
� ���� /� ����
� �����
�� ��� ��0	���

����	���� ����
��� ������
� ;��
�������� B@'9U�

"2���B@@9��%&&BU�7��L��%&&BU�"�-��%&&B<��
�

'4X � ��� (������ ��	��� ���������
��� ;�	��

�������������
��������� �
�"	���������������� ��
�������� ��� ����� ��	����"
������� ���������

(��������	����7����	�
��
�

��� ��� ��������� ����� '&#'CX � ��� ����
� �
�

"	�������
� �����
������ �������� ��� �
����� ���

������ ������ ��� ��	���� "	�������  ��� ;B@@4<�

,�
$��������,�
$�� ��	����,�
$��������%��	
���

���	�1�&�;��
�����B@;%<�
�

���� ��� ���� �	�	��� ���
3	�
���� �	���

�����
������ ����������
� ������� ���� �� �����
��

������ �������������� �
������� ��� ���	
�

4&X � ���� ������� ��	��� ��� 
�������� ���

������
��.����-��;B@@%<�����-��������*��#

��
����+�����
��	�������	����
��	
�	��<�"�=�

>�.�-���� ��������
�-�	
����
�

���� �	��
���
� �"�!� >������� �
�� ����

������� ��� �	������ ���� ������ ������ ������

����� ���
� �������� ��� �������� ��	���

�
���������������������
�����	�������	
���

���������
���
��������
��������
�

.�� �����
���� ���� ������� �
� ������� ��� ����

������ ��� ��	��� ��������� �	������� ����
�����

�
��	�����
������������ ���	����
������

�	���������	��� ���� �
���	���� �������� ���

!�����
��� "�	���� 7�
���� "�	���� *������

"�	���� ������	��� "�	����  �������� "�	����

��0	��� "�	����  ���� "�	��� ;����� ����������

�	����
���
������������
�<��
�

������� �� ���� ���4����� �4������ ���

�������2��������������������"�
�

• >����
����� ������	��� �#����L�
��

�������
�� ���
��H� ���� �	�������� �
�
�
	��������������
����

�

•  �����	������6��	���
� � � ������-�
��
	���
� ����B9<�



�

�

�

�

������������	�
��7�

�-�
��
	������� ����BC<�
�

• -������-�	���������6������
���
�

• �	������� �
� !0�����
��� ��������
���
����������,��������

�

• �	��������
�!0�����
��� ��������
���
�������"����
����������������,��������
�

• BA&&��
��������
E�	��������
��
�

• �
���
����
�������������������������
�
����������

����������������������E3�W����W
�������
�

• �
��������
� �
� !	�����
� .�������
����3�����
������������	�

�

• "��������� ��������
��������������������
#
�
�� �
� ��������
�� ��������� ���� �	��

���	
������
�

•  	����� �
�  ��������
��� !	�����
��� ��#
�	����
������
��������
����

�

• .����
����������
�

• "����������������	�����������
�������
��
���������

�

• "� ��������� 
������� ��� ������ ����	
����
������������
�L����
�� �������� ����
����

��� �
���	��� �	�������� ��� ����� ��	���

�
�����������������
�

� �� ����$���������$�����
6	������
�*�����������6��	���;������
������#

�	������ ��� ��� �� ��
�
������������ ��� ����
�

���	�������
��������������������
��
�#

���
� ������ ���� �	

�
�� ��� �	��� ���	��� ���

�������������
�

7���������K�-�
������
K�8%C�������	��K�84&�

�
������
�� 7���������� "��
��������
� ;�
��

���������
���
��<�8BC�������������������
�

• 2����������������
�������
���	�����	��
����
�� �
� �3	��� ���� �
� ������������ ����#

������
������	�����
������	��������
�

• J������� ��#��
����� >���������� ����#
����������������������

�

• "������ ��� �
���
����������������� �
�
�����������

�

• ���������
����������
����������
�����
#
������
��� ��������� ��������� �
� �����#

	����
�

• 2������ �
�� ��� �	�� ���	�� ���	
�����
�������� ����
�� ������� ��� ���� ����
�
��

�
��	�����
�����������
�

• 2���
���������	�����
�������
���#
�������������
���
��������������������

���� �	�������
��������
� ������� ��
����� 2�
#


��������
��
K�� ��
�K��&4B@�%&C�@9)�

!��������3�����
������D���	�
��������	�

?J+K�����������	�����������
��������

%&&'��
���

�����
���
����
���I����

�����
������
�
�

����6�
�����"���������������?
����>����
��

����� ����� ������� %&&'� ��� ��� ���� �
���
�#

���
���I���������
������
��
�

��������� ��� ��������������
�����
��������#

���� ��������� ������� ��	��
�� ��� ����� ����

���������
���� ����%�9�������
�������������	��

������������������
������
����%&BC����
�

����?>����������K�

• ��
������
���������������	��
��������

• ��
������
���
����������
�������
������

• ��
������
���
����	���������
�����
���#
�������������
��

• ��
������
������������
����
��
��

• �������
����
������
��������������:�
�

����� ������� "	�������
� ����	
������ ����

������ �
�
��������������������
���������
�#

�����
��
��������������?>���
�

��������� �	�� ����
���
� ���� ���
� ��� ����


���� ��� �
������ "	�������
� ����	
���� �
�

�������
� ��� ��
������
�� (
�� ��� ���� �	������

���	����
��	��
���������
��	������������	���
#

�
���������	�������������	
������	����������

���� ������� �
� ���� �
���
����
��� I���� ���

��
������
����������������������
��������������

������������������
�������������K�
�

' ��� ��� �� �
	��� �##�
������� ��� 
���	� ����	��

��������	��		����
�������	�����	����������	��

��������	����	��		����
����
	��	������������#�

#�
�� ��
� ������	��	� #
�������� ���� �	� �		��

��
��������
	�#
�#	
����
���	���������
	��

��	�� ���	������ ��
	
�� ���� $��	� +�
	� &�
2�

	
�"� �	����� ���� ���	��� ���� ���� ��������

��
� #	
������ ��
	� ��	��� ��2	� �
	������ ����2���

�������&�#	
������#������	
�	
��	�������#	
�

�������������2	��	�	����	�������##�����	�����

���
��#���	�"��
�

%����� ���	��� ��� #���	� ����	��� ��
� &		����
�

��	
��� &		����
� ���	�����	� ����� ����	�

��������	�����	*���	�����������
��	��	
����	��

&��������� ����	����&�������������	��&�������

�	�����"� 	���������$�3�"(�

1 ����1 �����	�2�*<�$�� ���$�*<<=�



�

�

�������5�����
������
������
�

�

� � � �����/��+	
��&	�� 
���
�

 ��� �
����	� &��� &
���	�� ��� 7
������ 7	�"� ,=��

>??."� �  ��2� ���� ��� �	� %���
������  
����

�	��	
���##�
���%��������!������"���
��	������

��������"�
�

(
� ���	����� ��
����� ��������� �� ���
�#

����
� ��� ����	�� ����
�� �
� ���� 2��
0�� ����

�	������
�������
��������
�����������%C�

������ ���� ���� ���	��� �������� ������

7�7����
�� ��� �
��
� ���� ���� ��
����� ����

���
� ��� ���� ��������� ��� ������� ��� �����

���
��
����� ��� ��
��	�� ������������������

���� ����� ��������� ������ 
��� ������� ��

����
����������������������
����������
�

�
������������
�������������������������������

���U� ����������� ���
�������	
�� ��	
� �
�

������
���
�

(
� �	������ ������#������ +����
��� 5�
��

�����
��������������
�(0
����-������
�������

�������
���������
�����
�����������������
�

��
��#��
�
�� ������
��� ����	��� 1����#

����� �
� ������� "�����
�� ��� �
������ ��	#

�
��� ��� ���� ������
�� ���� �	��� �	��� (
�� ���

����������+����
����
������������������#

����������
#����
�.�
������
�

���������������������������������������
����
���

������������������
����������
��������
�

2	�� ���
����	� ������� ���� ����� ��� ��� ��� ����� ��

���
���
��������
��
�

I�	� ������� ����� ���� ������� ����� 
����
�� ������

���������� ���� �����������
��
�����
�����

������ ��� ������ ����6����������� ����� 	�� ��
#


����������	�������
����
��������	��������
�

I�	��������������������� ����������������	��

��� �������
�� ��� ��� ������� �������
�� �����

�	�� ����������	��� ��� ����
�� �
�����������

"�� ������� ����� ������ 	�� ��� ��
������� �0#

������
�� �	�� ������ ���� ����
���� �0������
��

�����	��������������	���������������	���
�

I�	��������������
����������������
�����#

��
�����
�������
�������	�����	����
����������

��������3	�
���������1��
��
��	����������
���

I�	� ������� ���� ���
�����
� ��� ����	�� ����

������	
��	���
��	������
������������	���
��

I�	� ������� ���� �����
��� ����� ��� 	
#

�
�����������I�	����������������������
��
�

����������������
�����������������

������������	�
��;�

I�	� ������� ���� ������� �����������
�� �����

���
�� �	�� �������� ���� ���� �������� �
� ���#

��
��� �
� �	�������� ����� ����� 	�� ��� 
����

I�	� ������� ���� ���� ��� ���� ���
� ���	���

�������
�����
����������
�����
����������#

����� ��������� ��
�� ��� ������� �������

��	
���
�

I�	� ������� ��������� ���� ������� ���� ��
�� ��� ���

�������
�������1��������������������
��	����#

������
��� ��� �
�� 	�� ��������� ��� �
�� 	��

��	��
���
�

I�	� ������� ���� ��������� �
� ���� ����� �������

��
����� ����� ����� 
��� ������ 	�� ����	��� ������

������
�

I�	���������������
�����	����
������
������

������� ��� �	�
� ��� ���
� ��� ���� ��� �	�� �����

����������
�

I�	�������� ��������������������	����
����#

�	
��������� ����	�� ����� ��� ���
��� ����� ����	��

���������������������������
�����������������	��

��������
���������������������������������

����������	��
����
����
�

I�	� ������� ����� �
��	����
���������� ��� �����
#

��������
�������� ���
�� ������ ���� �������#

�
��� I�	� ������� ���� ���� �	�� ����� �������

��������
����������	����
�����	
�����

I�	� ������� ���� ����
� ������ 	��
� ����

3	��
�� ��� ������ ���� ��
�� I�	� ������� ����

��������������
��
��	����������������
��������

��
�������������
������3	�����
�

I�	��������������������������
���������
�����

���
���
����������������I�	����������������

�� ���
���0	��� ����� ���	�� ����� ���� ��� 
��� ��

������������� ��� ��� ������ ����� �������
��

���
������� ������I�	�������� ����������
�����

��� ����� ����� ������ ��� ��� �
F��3	�U��

����F�3	�U�
�

I�	� ������� ���� ��
�� ��� 	�� ����� �	�� ��
�

������������������
�

I�	� ������� ����	��� ���� 
����� ��� �������

������� �� ��
���
�� ��
�� �
� ���� �������	
��

!����� 
��������� ������ ����� ������ �� ���
�#

����
� ��� �
����� ��� ����� !����� ����� �����

��������� ���
�� �
� ��	�� �����
�� ���	�� �	��

��
�������!������������� ��	
�����	�� �����
��

����� �� ���

��� !����� ���
������
� ���� ������

���	�� ����������� ��� ��	�� ���
���0	�����

!���������������
����������
�����������	��
���

���
�������������
�

I�	�������������������������������������������
�������������������������

�������	����������������������;-�
��
	���
� ����B'<�



�

�

�

�

������������	�
��=�

@�� ���� �	�	��� ��� "	�������
� �����
�
��K�

��
������������������������
����#

��
��
�� ;�
��	�
�� ���� ����� ��� ���� ��#

��<���������	��	������ ������������
��
�

������������
������
������������������L�
��

B&�� "	�������$�� �	�	��� ���	����� �
� �������#

���� �
� �� ������� ���
��
�� �����
� �
�

�����
�

I�	���
� ��
����	����� �	�������
��
��
������

��
����
�� �� ����� �
� �����
�� ���� ��� ���

��
�����
�� ���� ����� ����� 
	����� ��� ����� ��

������������	�������	���
�

���� �������������1 �������2�?�#����*<<=�
�

"
���
3	������������
�������	��������	��

�������������"	��������%&%&��	����������#

�������,�������� �����7 �
�������
�-���
���

����������
	����K�B'&&�)&A�C@@�;	��
���	��#


������	���!�����
����
�������<��
�

;��	���K� �����	�������%&%&������	E�	�� �����
�E

�
�0����<�

"	��������

%&%&�
�

!�����
����
���
����	��:�
�

I�	���	����������������������� �����7 �
#

������ 5���
� J	� ����� ��
��
�� �
� "	��������

%&%&��	�������� �������
����	����
�"��������

����� �������� ��
�� �������������� ���� ����
�#

���
Q���	�	����
�

-�
����	��
�� �� �	�������
� ��� ���� "	��������

%&%&� �	����� ��� �� ���� ���� ���� "	�������
�� ���

��� �
������ �
� ���
��
�� ���� ����� ����� ���#

���� ��� ������"	�������$�� ��
�� ���������#

��
������
�

�
���	����� ��������� ���	���� �
� ����
���#

���
�� ���� �
����� ��� ������������� ����� �����

�	��
���
� ����� ��� ����
�� �� �	�������
��

�
� ��� ��	�� �
��	����� �������� ��� �	��


�������������
�����	�����������
�

#� ���� �������� 5�� ��� � ���� �����2�

�4������ ��� 5556��������*<*<6��46��%�

���� 5�� ��� ���������� ��� �$�� #��������

*<*<� ��� � ��� ������������� ��� ���� �����

����������� ���� ������ ������ �����������

������������$������6��
�

B&&&� ����
��"	�������
������� ��� ���	���
��

B&���������������K�
�

B�� �	�	��� �������
�� ���� ���� "	�������
�

���
���� /� �
��	�
�� �	�����
�� ��������

����
�
�������
����
� �

������
� ��������

�������
����
$�����	�����������
��

%�� !��
����� �
������	��	���� ���� �������

���
�����
������	�	�������	���������

A��  ��	�����
�� �	����
��������� ��������

���
����
�������

4�� �	�	����������
�������	�����
	��������
�

�	��������	
������

C�� "� ��
�#����� 
����
��� ������� ��������� /�

�
��	�
������������
������������
�������

���������������������

�
���
��������#

�
�����	�����
�

9�� ����
����
�
�� ����	
������� �	������
��

����������
���������
��	���
�

)�� (����
�����������	�	�������
���
�	��"	�#

�������

'�� ������� �� ���������"	�������K� ���� �	�	���

����������������� ��
�����
�

;-�
��
	������� ����B)<�
�

���	����
��������
� ��������	�� �������
����

I�	��������������������������������������
����#

�
�� �
� ��������� �	���
�� ���� ���� �������� ��#

��	��� ���� ��� �	�������� ���
�� ���� ���

�������
�

I�	� ������� ���� ����� ��� ��� ��� ����� �� ��0�

�������� ����� ��0#�����
�� ��
�	����� ���
�#

�
�����	����	����������������
��������
�

I�	�����������������������
��
����������

��
�����
������������������
����
�

I�	�������������
�������I�	�����
�������������

������������
������������������������������
�

I�	�����
����	��
��
�

�������������������������������
���������	���


�����������	��
��
�

�����������������������������
������
��
�

�����	�������
��
��������
��
��	��
���
��

������� ��
����� ���� "	�������
� ���
���
���

�	�������"������������
��
�

 ��
�K����&)�A'4A�C&%4�

!����K���������
������D��������
����	�

?J+K�����������������3�����
�

;��	���K� +������ ��� ������ �
� ���� �������� ��� ���� 6���

"����
���

����KEE������������
������E�
�0����M

�����
V���W1#��F�����V%)F�V%%&C<�



�

�

-�
�	������6������ �����
�
� #�������� ��
����

�	���������	��������
���������
�������������#

���������
���
���������
��
���
����������

���
���	�����
���������������
������
�

.�� �������� �������� ��� ���� ������ ��
����

�	������ ���	��� ��� ����� ���
�� �
� 1��
� 	��

�
�� ����� ����� ����� ���� ��� ��� �	�� ���� ��� ���#

���� ������������ ����
��������
��� �	���������

�
� ��
���
����� �
����
��
��� �
� ������ ����

�	����� ��� ��������� �
���������� �
��������
��

�
��	�
�� ���	���� ����������
���
��������

�
������	���	�1��������
�������������
�

"������
��7�������
�����
��������
����������

�	�� ���	���� ��#��
����� �����
���� "���
#

�
��� ��� �����
��� ��� ����� ��� ������� ����� ��

������ ���
�
�� ���� �������� ���� �
����
��

���������������	����������������-�
�	������

�����������������������
������������� �����#

3	����������
���������
����.���������������

����
�� ���������� �
� �	��
��� ��� ������� ���

�
�����������	���	������������
�

��� �������������E����������������
�

.�
�����7�����B%���%&&'�

2!���2!",(>��

;������������F��������<�

�������G�����������2�
�����������������

������������
�H�
�

�	�����7�����B'���%&&'�;�������������
�<�

��"?>�."��(>��>�,�"��,�����

;>��	��������2�����
��������5�
��������<�

�������G������������������"��	��>	������
���

�
�+���������-������<�
�

.�
�����7�����%9���%&&'��

2!*!J+I�F6J"�"7�2"�++�!�

;-��
�������������������,��������
������

�������������
�<�

��������2�
����������������������
����,���
#

�������
���
�

� ��������
�

%
��
�4���.�
���������������
���

B&������B%�A&�

6������-���	
���� ������

%4�+����
�����������6�������
�

����������
��������
����������
����K�

5�����&)�C4'A�@4A9��

!����K���
�	�����������D�����������	�

6������-���	
���� �����&)�C4'%�BB4)�

������������	�
��?�

 ���
��������������������

7�
�������
 ���������

-�
����
�

�

�	������6��	��

�

,����	������������
�������������������
���M�

��������	�����1	���������	���
�

7����
�������������K�

9����
�����4���.�
���������������
��Y�

�������-�
����-�	
�����	��
���
�

CCA�6����������������������	��*������
�

(	�������
��������K�
�

• ���� ������	
���� ��� ����� �
� ��

����
�������������
��������������	����
������	�

�

•  ����
�����
�� ����� ���������
���� �
�
������
����
�����������
��	
��������

�

• "�������������	�����
�

• ����������	
���� ��� �������
� ����
� �
���
�	
��
��������
���
����
��
��

�

"�������
���������
�����������������
��������

��������������	���	��������������
��

�������J�* � ��� ������ �
������������� ��� ����

�����
���
�

��������������	������
�
������ ��������� �
#

��������
����������
����K�
�

7������-������

-���	
����+�����
��
��	������6��	��-�#

���
�����

����-�
����-�	
�����	��
���
�

 ��
�K�&)�A%C'�%%94�

!����K��������������D��
���3�������	�
�

Y�!0��	�
��,���������"����
��� �������

�����
�����������
���	����
�%&&'��

��������������������������������������������				����



����������������				



������������� ���� ��	���� � �� ���� ��	���� � �� ���� ��	���� � �� ���� ��	���� � �����
����������������	�
��������������	�������	��
�������������		�
�������������

��������
���������
�����������������
����

�	������ ���	�� ������� �
� ������	
���� ���

����� ������� �
� �� �������� ���	����
� ���

��	������ �
� ��� �������� �
��������
� �
�

�	�������
��
����
��
�����
����
����
#



�

�

�

�

�

������������	�
�*<�

,��I�	��(�������
��I�	�5
����

.������+���
���
�"	��������������

"���
���M�
�

.��
�����	:�
�

�����
����	�������7����	����2������
����������

?
��������� ����+,�� �
� ������������
������ ����

"���
������������������"	��������������
	��#

�
�� �� �	����� ��� ������
�� ���� �
���
��� ���

"���
�����
�"	���������I�	������������	�����
�

�����
�
������	��3	�����

�����;C�#�B&���
#

	���<�������	��������� �����������������
��

�
� ���� �������
��� ��� ���	
������ �
���� ����

�0��������������	��������	��������������
��
�

 ������ ����� ���� ����� ��������� ���� �
��
�� �	�#

����������
�������������������������
�������

������	��������	���������������������AB���

��� "����� %&&'�� �  ������
���� ��
�
�������� ���

�����
��� ��� ���� N"���
���� ����������� ���

"	�������$���
����
����
�"�������
�

"���
���� ��� �� ����� ��
����� ��
����
� ����� ���

������
�������������������(�	��������
����

;("<� �
� (�	���	��
��	�� ����
���� ;(-"<��

"� ���� ��������������� ��� ����� ������ ��� ����#


���� �����	�������
�������	���
�� �
��������#

���
��
������	��F������������������	����
�#

��	���� ����� ����
���� ����
� ����� �����
� ����

Q�����������
Q����	��� ��
����(�	���	��
��	��

����
���� ������������������� ������	���� ���#

�	���� �����
�� ����� ������
�� ����	�����
�

��� ���� ������ ���
� F� ������� ��� ���� ���� ���
�

�������� ��� ������� ��� ���� ����� �
��������

�������	
���
�

������ ���� 
��� ���
� �� �	����� ����� ����� ��#

����� ���� "	�������� �������� �
� ��� ��� 
���

������� ����� ���������������
������ �
� ����
����

�	�	���� �  ������ ����� ����� ������	
���� ��� ��#

���� ��	�� ������� �
� ����� 	�� ��� ��
������

���	������
���
������	��������"	���������
�

.�� ���� �	���
���� 3	���
�� �
���
��� ������#

����� ��������� �
� "������� �����0�������� B�

����� ����� � "������� ���� �� ����� ������
��

���	�����
���������������
������������

�	�������
��������.�����
�

2�� ����
������� �
� ����� ��	����	����������� ���

��
�����������
���	�����
�������
�����
���

�
� "	�������� ���� �������� ��� ����� ����� ���

���

����� � ���� ��
�
��� ��� ���� ��	�� �����

��
����� �	����� ������� ���

����� ������������

�
���
������ �
�"	�������� �
� ���� ��
��0�� ���

���������� ������
� ����
�� �
� ���� ������� F�

�	�����
� ��������� � ��� ����� ����� ��
����� �	��

��
� N"���
���� ����������� ��� "	�������$� 
��#

������
�����������9��	����������
������
���
�

�
��������
� ��������� 	��
�� ���� ��	�� �����

��� ����������� ��
���
����� �
� ���� ��#

���
�� ����� �
���	���� ����� �
��� ��� ��#

������ �
� ���������� ������� � I�	�� ��������

�
��������
���������	����
��������������
��

�	���
��	����� �
���	������	
����
������

����� ��� �����
�
���� �������� ��� ���� ������

��� ���� �	������
��� 
	�������� ������������ ���#

	������������
���
�������
�

����� ��	�� ���� ���
� ������� �
� ������
���

�����������������������������������������?
�#

�������� ��� �+,�� I�	�� ������������
� �
� ����

��	�� ������	
������
���	����� ����� �������#

���� ����� ���� ��	����� �
�� ������������ ����

�
��������
������
�������	��������������

��	����������������
�����
��������
�

��������������
��
���	�����������������K�

����KEE�������������	3��	��	E����
���E�
��

.$��E�2�������2������� �����������������
�

������+�$������

���������)������$���

��������������� �������G����������

(��4�����2������	�
�

�����	�������
��������
����	��"���
�����������

1��
����	���������	������������
����K�
�

:������"�
"���
������������������"	��������

?J+K���������
����	������������
�

���������"�
"���
��������
��F���������	������6��	��

����
��P���
��
��

!����K�����
���3�D����
����	������������
�

*<<=�#������ ����5�$�������

#�������������������
-�$�
�7�$�#���H��#�������

�

-�
����K�5���6������������� �K�&4%C�%%@�)@@�

!����K�����
���
��D���	�
��������	�

?J+K���������
����	������������

�

�

�

�

�



�

�

�

�

������������	�
�*��

�

�

�

�
�

%&&'�J����
����������	���
�

"	�����������	��,��������
�

'���F�@���7����

-���
��
�

N���
��
���
�+���
�
��(	���������

�3	���$�
�

5��
�������������
�

���������� .��2� #��5����+����������������
�������
��	���
��3
����������	
�����
�

	��+��9������ )��������	�	�
��%�������	��
+	��
	���
���
������	
�	��������7��������������

������������������0 �
2������	������	
�����
�

������� ��� ���
���� ��������� �
� ������

����������
��	�K�
�

!�������
���
�"����������
����U� ���#

����������������U�7�
���
�������
��U� ����#

������
$��  ����������� �
� "�,U� �������
���

�
� �
�����
���
�� ���� -�����
� ����� "�,U�

7���
���������.��������-�����
������"�,U�

-���	
������
U� +����� 7������U� !
����
��

����� -�����
� ����� "�,U� �����
�� ��� -����#

�����U� ��
�����  �������
�U�  ����
���  ��#

����������
�������
�

"� ����	
���� ���	��� �����
��� ��� ����

-���
�� "�,� �	������ 6��	�� �
��� ����� �����

������ �
� ��	����� '��� 7��� ����� A��� ���

'���� ���� �
��
������� �������
��� ���������#

���
��� �
������� �
�"�,����������
������� �
#

��������
��
�����������������
�

���� �������	�� ���
�� �
� �����������
�

��������������
����� �	��
�K�
�

 ��
�K� &)�A%)A�&&A&�

!����K�� ��	��
��D�	����3�������	�

?J+K��� �����	����3�������	��

*�
	�K��J�����!����
���J������

2����
������.�
�����A&���"�����%&&'�

�����������
�

���
�

"

	����������7����
��

;��������"	�������
�J����
<�
�

���
�

�$��� ���� ���=�)������2�I��

)������$�������2�'#���A�����
�

�
�
�

���	����%@���7�����%&&'�

��
���
�

��� ��������� ����� �� -���������� B'� ��������

���������	��������������
����������
�����

7����
�� 2���������� &%� @C'&� C)&)� ��� ������

����������B'D���	�
��������	�

�

G�� ��� 
��� �� ���������
� ����	��� �� ����� �
�#

����U� �� ��� �� ���������
� ����	��� �� �����

���
���H�

� � � �����"��.���
���2���
�

� � � �����'E)EB@C%O O O ����

�
�������
�
���

+����������"����
����

����
���
�
�

�

�������2��?�$�#����*<<=�

G��������$�
�

J�2� �$����� �K�1 $���	�������� ���CB�
�

���� +���������� "���������
� ��� �	��
#

���
� �
� ���� 6��� -����� �	������ 6��	��

�0��
�������� �
�������
� ��� �
�����������#

�������1��
�	�������
��
��������
����������

��������
�����
������������  ��������
���� �
#

�������
��������
���
��������������
���������

��
����
��������
�����
����	�������
�����#

��������
��������
���
�

�����	�������
��������
����������
����K�

2�����
�K�������>�����&)�A%9@�B4@'�

6���-����K���7��������&)�CC9A�B4%A�

!����K� �����������
��D�����3������
�

• (�����	
��������3	�����
�����������
���

• �
��������
��������

• �������������

• J������
�

+���������� �	������ 6��	��� �
� �	��
#

���
��������������K�
�

G�������������G��������������������0���������

� ��E�2�����������$�������������.��5��� ���

.�5��4���



�

�

�

�������������	���2��
����������	�����
�

���$�
��-�$�� ���$�*<<="�:�������:���������

:��5��E�� ����������6�  ����
��� ��� ����
>����
���J	�����������"����
���

()�"������	���������������	�

3����"�"���������
���
�

*?�$� � ���$� *<<="� .$����� ���� :��5��E�

)�
�����6� �����"	�������
��
� �
���
����
���
�	�������� �
� ������ ���������� *�������� �����

!
���
��6����
��� ����
� �
� ����
�� �0#

������	�������������#�,��P�
���7�-������,��

7����-������
��

�������"�+�
������������

�� ��"�������������D�������
����	��

3����"����J�����-�������
����
����
�

*?�� ���$�*<<="��$��� ���� ���=�)������2�

���� )������$� ������2� #����� ��� �2�

� ����������������*��
�

�<�$�
����$�#����*<<="��<�$�#���������$�

�2� ������ � D	�������� ��� ���������� 
�

L���� ��� ��� ��F6�  ����
��� ��� ,��������
"	��������� �����������	������� ���	���
����#

���
�� ������� ���������
���� ����� 	�� ��� ����

�
��������
��
���
�����
������
�3	����
�

�����������
��������������������������������

�
���������������

�$"�����������BA&&�BA9�C''�

�� ��"���������D�3������	�

()�"��������������������3�������	�

3����"����2�����
��6�����-�	��
�

�?�#���� *<<="� �2� �$����� ��#5��������

��� ��������������*��
�

=� 
� ?� � �2� *<<="� #����� � ��� �2� ������ �

���������*��
�

�*�
��,�� �2�*<<="������������(��<=����


�������"�D!���������!�������$��������F6�
 ����
������-���	
�����
��������
�������#

����� "	�������� ;-��"<� �
��� ;"	�������$�� �
���


����
��� ��
����
��� ���	��� �
� ���� 	��� ���

�
��������
� �
� ����	
������
�� ����
���#

����� �
����������
�
�
#������� �����
��<��!�#

������� ����� ��� �
� ���������� �
� ��
�#�
�

������������
�������	
���������
��������

������������	�
�**�

()�"���������	
����
���

3����"�2�����
��
�

�*�
��-�� �2�*<<="�#��$������	��������


������� ���������� 
� #��������� 1 ������

��$���D���������(���������� �F��
�

-�
������ �����
����� ���� ���� %&&'� ��
���#

�
��� �
��	��  ��������� 7�������� �������
��

"���������  ��������� � P��
���	���	��	�� �,��

7����� ������
��  ���������  �	�� 7�LL�#

�������"��������� ���������P��
� �����,��+����

>�1������������������7���������������������

��������
�� ��� 2�����
�� ��� �����
�� ��� .�
����

���������

�$"������������� ! "��#$"��
�� ��"�����
���������D��3�����

()�"�������������
�����������
���

3����"���2�����
��
�

*-�+����*<<="�-�$�:�������� �����:�������

	������� ����������� Q+���
�� 2������ ����
+�
����� �����������������	�	��Q���

()�"������
�	��������	�

3����"�7����	�
��
�

7�$� 
� =�$� +�2� *<<="� ��������� )���� ����

)�� ��������$�������������2� ������ � ��#
��
����������>����
���J	�����������"����
���

()�"������	���������������	�

3����"�2�����
��
�

*;�$� 
� ,<�$� #������ *<<="� *<<=� �#))#��

����������"� � ;�������������"	�������
�J	����
�
�J������"�����������<� ����
����������

>����
���J	�����������"����
���

()�"�����������������	�

3����"�I����
�
#�(�#�

�

�����	���	�� ����� ��������������	�����
�� �
�

,����� ,����� ��� ��
����	��� �
� �������� ���	��

��	�����	������������
�������������� �����
�

 ��&)�AA44�9@B@������������D���������	�

�

�����������
��	������6��	�����
���������#

������ ����������
�� �	
�
��� ����������� �����

�����������
���������
����������������#

����������
����	�
��������������������

�

R������0������
�����������
����������������

�����
������
������
�R��

� � � 7�������������������

� � � BAEB&EB@%CO O ���

?
��
���(�������	�
��	��M�
�

,����	�����
��
����	��
���������
���������

�	�
��	�������3	����
�� �
�������
����
� ���

����� ����M� ����� ������	��
���
� ��� ������

��� ���� ��� ����� ��� �
� ��� 
���� 
��� ���� �������

���	����


